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o debate dos problemas brasileiros e mundiais e de refletir as diversas tendéncias do pensamento contemporaneo

Avanco do crédito para investir no Brasil

Acesso a fundos baratos é aberto a todo o sistema bancario; basta ter apetite

Maria Rita Serrano

Presidenta da Caixa Econdmica Federal

O editorial “Avanco estatal” (14/5),
publicado nesta Folha, trouxe con-
troverso tom de alerta emrazao de
maior crescimento relativo do cré-
dito pelos bancos publicos ao dizer
que éresultado de “distor¢ao que re-
duzeficicia de agao do BC*“de com-
bateainflagao.

Como presidenta da Caixa Eco-
ndémica Federal, sinto-me no dever
de esclarecer alguns pontos sobre a
questio do crédito no Brasil —em
especial se o direcionado, de fato,
temimpacto negativo sobre o esfor-
¢o dedesinflagao do Banco Central.

O primeiro ponto aesclarecer é en-
tender a trajetoria recente do crédito
no pais, que explicaasmudancas de
participagdo no crédito total entre
os bancos publicos e privados. En-
tre 2016 €2019, o valor real (IPCA) do
crédito ficou estagnado. A retoma-
da se deu com as acoes emergenci-
ais da pandemia. Assim, entre 2019
e 2021, 0 crédito cresceu 20%.

Em grande medida, a estagnacao
no periodo 2016-19 se origina da for-
te reducdo do crédito dos bancos pu-
blicos (16,4%). A expansao dos pri-
vados, de 10,4%, nao foi suficiente
paraimpedira estagnagao do volu-
me total. Os privados também lide-
raram a retomada do crédito entre
2019 e 2022. Essa trajetoria do crédi-
to paratodo o periodo 2016-21 expli-
caporque os bancos publicos perde-
ram participacao no total do crédi-
to: de 55%, em 2016, para 49,2%, em
2019, € 45% em 2021.

Isso nos leva ao segundo ponto a
esclarecer: o crédito direcionadono
Brasil. Em grande medida, a redu-
¢do da participagao dosbancos pu-
blicos estd relacionadaa redugao in-
tencional (pelos governos anterio-
res) da concessao desse tipo decré-
dito. Ele ¢é “direcionado” por se ori-
ginar de fundo publico ou parap-

Nao basta regular: é preciso

blico “carimbado”. E mais barato do
que o crédito convencional porque
seu “custo” é menor.

Odirecionado nao é crédito subsi-
diado pelo governo! O governo (FAT,
Fundo de Amparo ao Trabalhador)
eostrabalhadores (FGTS, Fundo de
Garantiado Tempode Servico) “tro-
cam” um financiamento do crédito
demenor custo por geracao de em-
prego. Todo direcionado € para in-
vestimento, que fazaeconomia cres-
cer e empregar mais. E 0s pequenos
poupadores (poupanga) trocam uma
maior remuneragao por ausénciade
risco e tributagao.

Além disso, o crédito direciona-
do nao é exclusividade dos bancos
publicos. Osbancos comerciais tém
acesso ao crédito do FGTS (habita-
¢ao e infraestrutura) e da poupan-
ca (habitacdo eagricultura). No ca-
so do FAT, a sua maior parte é para
operagoes indiretas do BNDES (Fi-
name, Agéncia Especial de Finan-
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Aafirmacdo de que o
[crédito] direcionado
“provocou redugao

da eficdcia da politica
monetdria” é falsa. Como é
bem conhecido, 0o aumento
do investimento em
situagdes de subutilizacao
de recursos e de escassez
de infraestrutura amplia o
produto potencial e elimina
a “inflacao estrutural”

ciamento Industrial), por meio dos
bancos comerciais. Por serem me-
nos rentavel, os bancos privados
acessam menos que os publicos o
crédito direcionado.

Eporisso queaafirmagao de que
o direcionado “provocou reducao
daeficacia da politicamonetéria” é
falsa. Como é bem conhecido, 0 au-
mento do investimento em situa-
¢oes de subutilizacio de recursos
edeescassez de infraestrutura am-
pliao produto potenciale eliminaa
“inflacao estrutural”.

Atrajetoria derecuo da participa-
¢do dos bancos publicos no crédito
nesses seteanos significou quedado
investimento ereduziu a taxa de in-
vestimento da economia, de 20,5%
(média 2010-14) para 16,4% em 2016;
15,5% em2019 e 15,4 % em 2021. Esse
encolhimento resultou em menor
produto potencial que caiu em 2022,
inédito no Brasil, e reduziu o esco-
po do crescimento: a taxa “neutra”
(que nao gera inflacao) ficou abaixo
da ja reduzida taxa de crescimento
do ano passado (2,9%).

Sem crédito para investimento
nao ¢ possivel aumentar o produto
potencial e, assim, eliminar o pro-
blema dainflagao estrutural. Nao é
0 excesso, mas sima falta desse cré-
dito que pressiona a inflacao, como
mostram a teoria e as praticas co-
nhecidas no mundo.

0 governo do presidente Lulapre-
tende retomar o crédito de investi-
mento para o Brasil voltar a crescer.
A Caixa e os demais bancos publi-
cos estdo comprometidos com es-
seproposito, e o convite também es-
td estendido aos privados. Oacesso
aos fundos baratos € aberto a todo
o sistema bancdrio; basta ter apeti-
te paraum tipo de crédito mais lon-
go, maisregulado e menos rentavel,
jd que sua origem € publica.

limitar as apostas esportivas

Leque amplo, como cartdo amarelo e lances individuais, facilita manipulagao

ﬁuardo Carlezzo

Advogado especializado em direito desportivo, é sécio de Carlezzo Advogados

A discussao deve ser feita, e 0 mo-
mento € ji. Nao basta apenas regu-
lamentar e licenciar o funcionamen-
to das casas de apostas no Brasil. A
partir de agora passou a ser neces-
sario ir além disso e debater se de-
terminados tipos de apostas que
sao comprovadamente passiveis de
manipula¢ao devem ser proibidas.
Temos que lembrar e enfatizar
queobemaser protegido nao saoas
apostas esportivas, masaintegrida-
de do futebol. Asapostas devem ser
legalizadas e as empresas devem ser
devidamentelicenciadas para prestar
esse servico, porémolucrodo apos-
tador ou da empresanunca podera
estar acima da garantia absoluta da
integridade doresultado esportivo.
Os fatos amplamente divulgados
que mostraram, por um lado, a fa-
cilidade com que jogadores de fu-
tebol podem ser comprados para
cometer pequenas faltas e, por ou-
tro, aclandestinidade que esta por
tras desse mercado, demandamque
a futura lei esteja na vanguarda le-
gislativa e crie mecanismos visando
evitar que fatos iguais a esses nao
aconte¢cam novamente no futuro.
Nao podemos errar duas vezes. O
governo federal ja falhou demais
ao fechar os olhos para esse assun-
to por mais de quatro anos.
Devemos, portanto, indagar: nao
deveria a nova lei proibir apostas
em agoes como a aplicacdo de car-
toes amarelos e vermelhos, escan-
teios, faltas, pénaltis e outros lan-
ces individuais dos atletas? Se esta
mais do que comprovado a fragili-

dade desse amplo leque de possibi-
lidades, a proibicao de apostas nes-
ses casos especificos nao deveriaser
considerada? A apostanao deve es-
tar direcionada fundamentalmente
aoresultado esportivo daquela par-
tida, que € o coragao do negécio?
Pois agora temos um novo ele-
mento dentro das quatro linhas a
ser considerado. O torcedor passou
a desconfiar de qualquer falta feita
de forma imprudente ou de cartao
tomado de maneira desnecessaria
por um atleta e podera vinculd-lo
(equivocadamente) a uma possivel
ilegalidade. Carreiras poderdo estar
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Nao deveria anova lei
proibir apostas em agoes
como a aplicacao de cartoes
amarelos e vermelhos,
escanteios, faltas, pénaltis
e outros lances individuais
dos atletas? (...) O que
estd em jogo é muito
maior que uma simples
aposta. A integridade

do futebol brasileiro

foi colocada a prova e
demanda uma resposta
dura das autoridades

em risco. Dessa forma, restringir as
apostas também significaria prote-
ger o jogador de futebol.

Além disso, temos que reconhecer
que se foi possivel corromper joga-
dores da elite do futebol nacional é
muito mais facil corromperaqueles
que jogam em divisoes estaduais de
acesso e em competicoes amadoras
que ndo possuem televisionamento
ou nenhuma supervisao.

Portanto, uma nova indagagao:
as apostas nao deveriam estar li-
mitadas a determinadas competi-
¢oes, fundamentalmente aquelas
que envolvam atletas profissionais
e que tenham capacidade de fiscali-
zagdo? Se assim fosse, por exemplo,
deveria haver aproibicao deapostas
em competigdes de categoriasinfe-
riores, como sub-1s, sub-17 esub-20.

Tudoisso deve ser debatido, sobre-
tudo no Congresso Nacional, com
isencdo e independéncia. Alids, pa-
ra efeito de comparagao, a Suéciaja
fez isso e aprovourestri¢oes simila-
res em 2020. Se um pais como este
tomou tal atitude, mesmo tendo um
desenvolvimento social, econdmico
eeducacional muitosuperior aonos-
50, por que nao seguir tal exemplo?

Devemos aprender ali¢ao e apro-
veitar o momento para estabelecer
restri¢oes na nova lei que assegu-
rem que tais fatos nunca mais se re-
pitam. Afinal, o que esta em jogo é
muito maior que uma simples apos-
ta. A integridade do futebol brasi-
leiro foi colocada a prova e deman-
da uma resposta dura e competen-
te das autoridades.
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Discérdia

Arespeito da cronica de Bruno Bo-
ghossian (“Lula deixa impressao di-
gital em artilharia contra Marina
Silva’, 24/5). Marina Silva conhece
Lula eja deveriasaber que ele nao
se atualizou quanto as questoes
climaticas, queria o prestigio dela
para se eleger e conseguiu. Agora
quer ela bem longe dele. Lamen-
tavel. Os poderes no Brasil estao
podres. Os interesses privados vi-
raram publicos.

Miranjela Leite (Sao Paulo, SP)

“Boiada esta passandode novo, di-
zem ONGs sobre esvaziamento do
Meio Ambiente” (Ambiente, 24/5).
Amaioria do povo brasileiro esco-
lheu valorizar os povos originari-
osea preservacao dasflorestas, na
ultima eleicdo. Lula recebeu o re-
cado: esse Congresso majoritaria-
mente reaciondrio nao poupard o
seu governo. Ele vai precisar tirar
virios coelhos da sua cartola para
cumprir suas promessas de cam-
panha. O povo brasileiro, mais do
que nunca, precisard estar atento.
Célio Cruz (Recife, PE)

0 governo, pelo visto, tal qual Pon-
cio Pilatos, lava asmaos e diz que a
culpa é do Congresso. A questao é
que quem saira crucificado nessa
histéria nao serao nem Guajajara
nem Marina, mas sim os povos in-
digenas e 0 meio ambiente.
Luciano Harary (Sao Paulo, SP)

Anulado

“Gabriela Hardt assume caso de
grampo de Youssef que pode anular
eixo da Lava Jato” (Politica, 24/5).
E amilicia togada do “leite quente
que déi o dente da gente”. O mais
estranho no Brasil € que se um pé
rapadoroubarum celularnarua, o
povo lincha. Mas se tentam roubar
2 bilhoes, o povo elege e aplaude.
José Roberto Pereira (Curitiba, PR)

Conquista

“Camara rejeita mudangas e con-
clui votagao do arcabougo fiscal;
texto vai ao Senado” (Mercado,
24/5). Driblando os pernas de pau
de seu proprio time e a descrenca
geraldatorcida, Fernando Haddad
conseguiu atrair o apoio da maio-
ria da dividida Camara dos Depu-
tados e emplacou seu arcabouco
fiscal num s6 gol de placa. Um fei-
tode craque em politica nacional.
Paulo Sergio Arisi

(Porto Alegre, RS)

Transparece o fato de que o suces-
so do chamado arcabougo fiscal,
montado pelas equipes encarre-
gadas de conduzir as contas publi-
cas, dependerd de um fluxo de ar
recadacdo que garanta sua conti-
nua operagao, Como numareacao
quimica que, para nio interrom-
per a geragao dos produtos, pre-
cisa da alimentagao permanente
dos reagentes.

Paulo Roberto Gotag

(Rio de Janeiro, RJ)

Restauracio vaidosa

“Senado refaz quadros danificados
no 8/1eRenan Calheiros ganhaca-
belo” (Politica, 24/5). Como se gas-
taa toaneste pais da pobreza.
Regina Célia Baldin

(Ribeirao Preto, SP)

Tudovaidade! Mas careca até que
0 Renan parecia mais simpdtico!
Valter Luiz Peluque

(Sao Paulo, SP)

Charge de Carlos lotti sobre afirmagao de ONGs sobre o Ministério do
Meio Ambiente de que ‘a boiada estd passando de novo’ cartos foti

Virundum

“Virundum é coisa séria, embora
seja impossivel ficar sério diante
dele” (Sergio Rodrigues, 24/5). Ser
gio Rodrigues traz uma apetitosa
discussao sobreas audicoes eleitu-
ras equivocadas de musicas e ver-
s0s que viram virunduns. No entan-
to, ha que se registrar que virun-
dum jd aparecia naimprensa naci-
onal em 1960, ainda em tom joco-
0, e diretamente como sindnimo
do hino nacional em 1964 no Jor-
nal do Brasil, em texto escrito por
José Nava, antes portanto do Pas-
quim, que surgiu em 1969.

Adilson Roberto Gongalves

(Campinas, SP)

Camisinha

“Camisinha: saiba quando é pre-
ciso usar e quando dd para ficar
sem” (Laura Muller, 25/5). Valio-
sarecomendacdo. Estamos numa
escalada de sifilis e outras sem ta-
manho. Tem milhares de pessoas
comdoenca. E quem vé caranio
vé doenga. Todos sdo suspeitos.
Deveriamvoltar com campanhas
incisivas de prevengao.

Rosangela Silvestrin (Farroupilha, RS)

Borogodd

“0 borogodé das mulheres mais
velhas”(Mirian Goldenberg,24/5).
Sé mulheres velhas e que tém o te-
mor do tempo, inexoravel, € que
pensam isso. Mulheres de mais de
55 tendem a pensar que existe ne-
las algo de especial que as distin-
gue das mais jovens, algo como um
charme inexplicével. Mas isso nao
ocorre. Jane Fonda, ao chegar aos
60, reconheceu isso ao dizer que,
aposavelhice, nenhuma beleza ou
vestigios dela e nenhum dinheiro
garantem ao lado de uma mulher
um homem que valha a pena. S6
a cultura persiste depois de tudo.
Maria Bethania Malato (Belém, PA)

Adogado

“Com ou sem agucar? Tem jei-
to certo de beber café?” (Café na
prensa, 23/5). Eu comecei toman-
do café adocado, afinal, s6 tinha
6 anos de idade! Mas ja tem qua-
se dez anos que nao adogo mais.
Muito bacana esse texto, cheio de
informagdes interessantes.
Gabriela Terenzi (Belo Horizonte, MG)

Tomo café puro, sejaa torrasuave
oumais amarga. Gostodo sabor do
café, do seu amargor, assim como
o cha mate. Quando se acrescen-
ta agucar ou leite, ou ambos, nao
€ mais café.

Jo@o Melo (Sao Paulo, SP)

Destacar as propriedades organo-
Iépticas do café é reconhecere pres-
tigiar o trabalho de milhares de la-
vradores, guerreiros na persistén-
ciado cultivo dos cafezais frente a
tantas adversidades climdticas e
ecoldgicas, € incentivar milhares
de profissionais sérios que se de-
dicam ao aprimoramento do pro-
duto e fomento da sua produgao.
Clovis Castello Miguel (Vitoria, ES)
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ILUSTRADA (25.MAI, PAG. €3) O no-
me do ator que interpreta James
Bond, Pierce Brosnan, em “0o7
Contra Goldeneye” foi grafado in-
corretamente no texto “Cinema es-
pelhouatitude roqueira e imagem
forte da cantora”.



